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En la bisqueda de nuevos sectores que contribuyan al crecimiento
tecnol6gicamente competitivo y de transformacién del actual modelo, el de la
biotecnologia es un claro candidato, afirma el autor. Este tipo de apuestas son

las que, en su opinién, permitirdn una salida de la crisis con bases mds s6lidas

Las dianas del
modelo de
crecimiento

e iniciaba hace un ano la tarea,

ain inconclusa, de identificar

los danos producidos por las

hipotecas subprime y por los
vehiculos financieros en los balances
de los grandes bancos globales, que
eludieron regulaciones y supervisio-
nes, que salvo excepciones, como la
practicada por el Banco de Espana, se
demostraron cuando menos insufi-
cientes.

En este ano transcurrido, las inter-
venciones de 1a Fed, del BCE y del Te-
soro britanico ~auxiliadas puntual-
mente por los fondos soberanos de
alglin pais emergente- han ido dirigi-
das a salyar la confianza en los siste-
mas de pagos, a propiciar el rescate de
algunas entidades tocadas por la crisis
y a suministrar 1a liguidez necesaria.

La desconfianza subsiste no obstan-
te en los mercados financieros y en la
actualidad, la liquidez y su coste si-
guen siendo las grandes preocupacio-
nes aun sin resolver.

También al inicio del verano pasa-
do se apuntaba el cambio en la ten-
dencia del ciclo inmobiliario que
tanto contribuy6 a nuestro reciente
patron de crecimiento. El ajuste de
las valoraciones del sector, ademas de
rebajar el efecto riqueza de los hoga-
res, deja hoy pendiente la absorcion
del stock de casi un millén de vivien-
das construidas y ha reducido a
200.000 el objetivo de nuevas vivien-
das a construir anualmente frente a

las 800.000 de los tltimos anos. El
ciclo del sector inmobiliario con una
duracion media entre cuatro o cinco
anos, arrastra con su clasico efecto
multiplicador a los sectores industria-
les vinculados.

En un mercado seco de financiacién
y con la morosidad en alza, las patro-
nales del sector organizan sus tesis y
sus fuerzas para solicitar impulso pre-
supuestario a la obra piblica y sostén
publico a la refinanciacion del endeu-
damiento de las empresas.

A los problemas financieros y al
ajuste inmobiliario se anade el tono
dubitativo de la politica energética
que condiciona el modelo futuro de
crecimiento. Sigue aplazada la res-
puesta a la fuerte dependencia de
nuestro pais respecto al aprovisiona-
miento de fuentes de energia prima-
ria, a su insuficiente diversificacion y
a la capacidad de absorcion de sus
precios sin deteriorar atin mas nues-
tra declinante productividad.

El paradigma de la financiacion sin
limite y a bajo coste terminé también
con el ano y la sequia del crédito se ha
trasladado con rapidez al sector real
de la economia, Las grandes empresas
ven agotarse su capacidad de apalan-
car su expansién internacional y de
proseguir los procesos de consolida-
¢i6n corporativa, al tiempo que veran
reducirse sus resultados.

Las cuentas del sector priblico glo-
balmente saneadas al final del ciclo

expansivo comienzan a registrar me-
nores niveles de recaudacion. Una es-
tricta gestion del gasto deberia permi-
tir cierto margen de actuacion a los
estabilizadores automaéticos a corto
plazo, aunque los compromisos adqui-
ridos en el &mbito de las politicas so-
ciales (Ley de Dependencia) y el enve-
jecimiento de la poblacion con sus
efectos sobre el sistema de pensiones
no debe dejar de preocupar en el
medio plazo.

Los agentes sociales y en particular
los sindicatos han sido protagonistas
responsables en los afnos de bonanza y
la distribucién del producto asi lo
atestigua. Los tiempos venideros van a
ser exigentes con los objetivos de flexi-
bilidad del mercado de trabajo y recla-
man esfuerzos en la proteccion de los
colectivos mas vulnerables a los efec-
tos de la crisis.

Nuestra pertenencia a la zona euro
y las condiciones de liquidez y de
tipos de interés histéricamente bajos
permitieron hasta hace ahora un ano
financiar el endeudamiento exterior
de nuestra economia, que ha dejado

El capital
invertido en
proyectos de
biotecnolo-
gia por las
sociedades
de capital
riesgoen
Espanano
llegaal 1%

.-

deslizar su déficit por cuenta corrien-
te hasta alcanzar el 10% de su PIB. El
principal objetivo de la politica eco-
némica deberia apuntar al restana-
miento de la tasa de ahorro de nues-
tra economia y al reforzamiento de su
productividad.

En el gjercicio de busqueda de dia-
nas de crecimiento tecnol6gicamente
competitivo, de transformacion del
modelo y de identificacion de nuevas
cadenas de valor, el sector de la bio-
tecnologia es un claro candidato en
nuestro pais, Existe en Espafia una
magnifica base de conocimiento cien-
tifico que no se ha relacionado con la
iniciativa empresarial. Estamos lejos
de algunos paises de nuestro entorno
préximo como Francia, Reino Unido y
Escandinavia que conocen progresos
significativos en la creacién de em-
presas biotecnolégicas aplicadas a la
salud humana, a la bioagricultura o a
la bioenergia, intentando acortar la
brecha existente con Estados Unidos
y Canada, donde hace anos éste es un
sector de enorme dinamismo.

No llega al 1% el capital invertido
por las sociedades de capital riesgo de
nuestro pais en proyectos de biotec-
nologia.

Cabe esperar que las politicas pa-
blicas de apoyo a la investigacion
cientifica, a la innovacion y al desa-
rrollo tecnolégico intensifiquen su
acompanamiento a las iniciativas em-
prendidas en sectores de valor anadi-
do como es el de la biotecnologia. Y
sobre todo, que los marcos regulato-
rios introduzean los elementos de fle-
xibilidad necesarios para incentivar la
iniciativa empresarial latente en el
mundo de la investigacion cientifica.

Son apuestas de este perfil, acom-
panadas de un mayor esfuerzo de pe-
dagogia politica, las que a nuestro jui-
cio permitiran que la salida de esta
crisis se efecttie sobre bases mas s6li-
das y estables de cara al futuro.
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